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Vendas reais da industria paulista recuam 1,3% em marco

 As Horas Trabalhadas na Producao
registraram queda de 0,4% entre

Total de Vendas Reais
Variagcdo contra o més anterior - Série Dessazonalizada

medidas de restricdo de mobilidade
implantadas no estado.
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Industria de transformacao brasileira caiu em fevereiro
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IBC-Br, proxy para o PIB mensal, cresceu 1,7% em fevereiro

em fevereiro, o comércio varejista e
0 setor de servicos mostram alta no
mes.

 As vendas do varejo avangaram
4,1% em fevereiro sobre janeiro.

O setor de servigcos cresceu 3,7%.

« Em marco, o resultado devera ser
negativo devido a piora da
pandemia e endurecimento das
medidas de restricdo a mobilidade.
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Producao de veiculos volta a crescer em abril, apos 3 meses consecutivos
de queda

Producéao de Veiculos
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20,000 ~ 18.9%

15.0%
0
10,0% 10,6% 8.9%
5.0% I 5 10 3.4% 3,8%
0.0% = —
5.0% -2 8%
-10,0% 6.2%
-15.0% -12.3%
(@] o o o o —i — — —
Y Y N Y Y N N N N
> 5 g 2 < ® = £ E




O indicador Sensor sinaliza um desempenho ruim da indastria paulista em abrril
Sensor FIESP T T
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Indicadores de confianca empresarial e do consumidor mostram
trajetoérias de queda
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Os indicadores antecedentes sugerem
novo desempenho negativo da industria
em marco, diante do agravamento da
pandemia e da suspensao da producao de
alguns linhas do setor automobilistico



Mercado de Trabalho



CAGED
Dinamica do emprego formal
durante a pandemia




O mercado de trabalho brasileiro registrou no 1° trimestre de 2021 abertura de
quase 840 mil vagas com carteira assinada

Saldo de Empregos Gerados com Carteria Assinada
 Foram fechados 1,6 milh&o de
postos de trabalho entre Mar/20 e
Jun/20.
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A melhora no saldo de empregos reflete o crescimento nas admissoées

Evolucao do Emprego e Desemprego
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No 1° trimestre, destaque para a geracao de vagas no setor de servicos

Saldo Acumulado de Empregos Gerados com Carteria Assinada
Acumulado Jul/20-Mar/21 - Setores Selecionados

2.219.232
736.441
558.471 594.332
258.595
58.501 -

- = 3
- o o
@) ‘O S
~ g o

O 0]

@) © =
O T = =
-gcs S O
© O @)
hg (B) (T
n © o On
Y
S Z = £
o
7
£c < c
- S




PNAD
Populacao ocupada total, forca de
trabalho e taxa de desemprego



A queda na PEA evitou um forte aumento na taxa de desemprego

Taxa de Desemprego
Em % - Dados dessazonalizados 20,2 milhdes de

desemprego em patamar elevado ao
longo de 2021.
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Durante a pandemia, 5,8 milhdes pessoas sairam da forca de trabalho (PEA)

Forca de Trabalho (PEA)
Dados dessazonalizados - em mil pessoas
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Desde setembro a populagcao ocupada mostra recuperacao:
3,2 milhées de vagas criadas

Populacao Ocupada
Dados dessazonalizados - em mil pessoas
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A populacao ocupada informal mostra maior queda durante a pandemia

« Segundo a PNAD, a populacéo
ocupada total caiu 8,3% (7,8 milhbes
de vagas) em um ano.

A populacao ocupada formal
registrou reducéo de 6,1% (quase
3,4 milhdes de vagas) em um ano.

« Japopulacédo ocupada informal
recuou 11,5% (cerca de 4,4 milhdes
de vagas).

« Essareducao dapopulacéo informal
levou um forte queda da taxa de
informalidade da economia.
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em mil pessoas
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Taxa de Informalidade

Forte queda da taxa de informalidade durante a pandemia
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Cenario Global



Projecoes do FMI para a economia global em 2021 (em %)
« Economia global devera exibir forte 2019 2020 2021
crescimento em 2021, mas com
recuperacoes divergentes em meio a

. Mundo 2.8 -3.3 6.0
grande incerteza.
« Destaque para arecuperacao das Economias desenvolvidas 1.6 -4.7 5.1
dos EUA e China.
: . EUA 2.2 -3.5 6.4
» Perspectivas globais permanecem
inicio da pandemia. Zona do Euro 1.3 -6.6 4.4
A perspectiva depende nao apenas Jap3o 3.0 4.8 3.3

do resultado da batalha entre o virus

e as vacinas, mas tambem da eficacia ! Economias emergentes e
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Expectativas



Projecao para o PIB brasileiro

Projecao para o Resultado do PIB 2021
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Projecao FIESP para o PIB brasileiro

INDICADORES
2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

Crescimento do PIB (%) -35 -33 4.1 4.0

PIB Industria (%) -58 -46 -0.5 0.7 0.4 -3.5 5.4

® Extrativa Mineral (%) 5.7 -1.2 4.9 0.4 -0.9 1.3 2.7

I3 Transformacéo (%) 85 48 23 14 00 -43 6.6

% Construcao Civil (%) -90 -100 92 -3.0 1.5 -7.0 4.6
= Servicos Industriais de Utilidade

g pablica (SIUP) (%) -0.4 6.5 0.9 3.7 1.7 -0.4 2.5

\®Bl PB Agropecudria (%) 3.3 52 142 1.3 0.6 2.0 2.4

PIB Servicos (%) 2.7 2.2 0.8 2.1 1.7 -4.5 3.7

Iy Consumo das Familias (%) -3.2 -3.8 2.0 2.4 2.2 -5.5 4.8

3 =4 Consumo do Governo (%) -1.4 0.2 -0.7 0.8 -0.4 -4.7 3.8

_S g Formacao Bruta de Capital Fixo (%) -13.9 -121 -26 5.2 34 -0.8 3.9

O A Exportacdoes de Bens e Servicos (%) 6.8 0.9 4.9 4.1 24  -1.8 5.2

Importagcoes de Bens e Servigos (%) -14.2 -103 6.7 7.7 1.1 -10.0 1.2




Elevado carregamento estatistico para o resultado do PIB em 2021

- Com o crescimento mais forte nos ultimos meses do ano, o chamado carregamento
estatistico deixado por 2020 é alto.

- Se o PIB ficar estavel ao longo de 2021, ainda assim encerrara o ano atual com alta de 3,6%
sobre a média do ano passado.

Simulacdes para o Crescimento do PIB em 2021
Crescimento trimestral médio entre Resultado do PIB

Cenarios

1TRI21 e 4TRI21 em 2021
Heranca Estatistica 0.0% 3.6%




Apesar do aumento, o juro basico (Selic) deve se manter
em patamar historicamente baixo

Taxa SELIC
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Copom aumenta a Selic em 0,75 ponto, dando em nova
rodada de aumento da taxa de juros

Meta Selic (%)
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O cenario fiscal sera determinante no comportamento da taxa de cambio

Taxa de Cambio
Fim de periodo (R$/US$)
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Em 2021 a inflacao ao consumidor ainda sera pressionada pelas
commodities agricolas

Resultado do IPCA e Meta de Inflacao
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Mas riscos emergem no horizonte
do cenario global para a
economia brasileira



Pacote Biden

»» Biden apresentou pacote para injetar US$ 1,9 trilhdes na economia
americana atingida pela pandemia,

»» Plano inclui reforco a distribuicdo de vacinas, auxilio para familias e
pequenas empresas afetadas pela crise sanitaria;

»» Esse pacote se soma a outros US$ 900 bi aprovados em dezembro;

»» Os dois pacotes somam US$ 2,8 trilhdes, ou cerca de 13,0% do PIB
americano;

 Se trata sem duvida de uma Iinjecao fiscal expressiva, levanto
preocupacoes para um possivel aguecimento excessivo da economia
dos EUA, com aceleracao da inflacao.



Expectativa do mercado para o crescimento do PIB americano mostra

lhora

ficat
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Quais estao sendo as
repercussoes desse pacote no
mercado financeiro?



Tensao nos mercados financeiros internacionais

% Os mercados se ajustam a possibilidade de retirada antecipada de
estimulos por parte do banco central americano, e portanto, de uma
menor liguidez internacional.

d O Fed compra mensalmente US$ 120 bilhdes em ativos financeiros. US$
80 bilhGes de notas e bonus do Tesouro americano e 40 bilhdes em
mortgage backed Securities (contrato garantido por hipoteca).

1 Nao ha previsao de alteracao desse ritmo de compras.

4

L)

» Em razao desse pacote:

L)

v’ as commodities apresentam nova rodada de valorizacao;
v as taxas de juros do tesouro americano mostram forte alta;

v' 0 dblar americano exibe valorizacao frente as principais moedas.



das commodi

izacéo

Nova rodada de valor

Preco Internacional das Commodities
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Nova rodada de valorizacao das commodities

Commodities

Abr/21 vs Dez/20 Abr/21 vs Fev/20

Agricolas

Soja - US$ cents/bushel 21,1% 65,1%
Milho - US$ cents/bushel 40,9% 62,5%
Trigo - US$ cents/bushel 10,9% 21,1%
Acucar - US$ cents/lb 10,7% 7,8%
Energeticas

Petrdleo Brent - US$/Barril 29,9% 17,8%
Gasolina - US$ cents/ gallon 51,1% 29,4%
Nafta-US$/gald0 296% 200%
Metalicas

Minério de ferro - US$/ metric tone 17,6% 108,5%
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Impactos sobre a economia brasileira

» O pacote fiscal americano melhorou as expectativas para o crescimento dos EUA,
provocando:

L)

L)

v altanos precos da commodities;
v’ aumento dataxa de juros do tesouro americano;
v' valorizacao do ddlar.

“ Um novo ciclo de alta dos precos das commodities, combinado com a valorizacao
do ddlar, pode provocar pressédo adicional sobre a inflacdo no atacado e ao
consumidor no Brasil;

*» Esse quadro acarretaria pressao para que o Banco Central eleve ainda mais a
taxa de juros no Brasil (taxa Selic);

< Um eventual aumento adicional da taxa Selic pegaria a economia brasileira
com uma condicao de elevado desemprego, exigindo um esforco fiscal maior.
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Governo e Congresso fecham
acordo para resolver impasse do
Orcamento

Foi definido a destinacao de RS 10
bi a0 BEm e RS 5 bi ao Pronampe



Incerteza a respeito do cenario fiscal se reflete
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Vacinacao



45,4 milhoes de brasileiros vacinados .. para 630 mi

vacinados por dia,

Total de Vacinacdes no Brasil segundo média
1° e 2° dose - ultimo dado: 07/mai/2021 movel semanal
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16,4% da populacao brasileira vacinada (1° dose)

Pais Populagao Total POpI:Ila(,‘aO Po.pula;ao
Vacinada Vacinada (%)
Israel 8.655.541 5.417.346 62,6%
Reino Unido 67.886.004 34.934.171 51,5%
Emirados Arabes Unidos 9.890.400 5.081.853 51,4%
Estados Unidos 331.002.647 | 149.462.265 45,2%
Chile 19.116.209 8.303.682 43,4%
Hungria 9.660.350 4.153.038 43,0%
Canada 37.742.157 13.728.528 36,4%
Uruguai 3.473.727 1.213.970 34,9%
Alemanha 83.783.945 26.220.901 31,3%
Espanha 46.754.783 12.966.552 27,7%
Portugal 10.196.707 2.692.633 26,4%
Franca 68.147.687 16.791.193 24,6%
Turquia 84.339.067 14.391.595 17,1%
Brasil 211.755.692 34.692.438 16,4%
Argentina 45.195.777 7.399.515 16,4%
México 128.932.753 13.328.238 10,3%
India 1.380.004.385 | 131.058.890 9,5%
Russia 145.934.460 12.893.563 8,8%
Mundo 7.794.798.729 | 632.135.758 8,1%




Status Brasil - disponibilidade imediata e estimativas

Covax Facility Astrazeneca . Total Vacinas Aplicadas 28/Abr (milhoes)
. . . Coronavac . ;o Pfizer Janssen  Total

AstraZeneca Pfizer A definir Fiocruz India Acumulado 12 dose 22 dose total
jan/21 - - - 7,3 - 2,0 - - 9,3 9,3 - - -
fev/21 - - - 538 - 2,0 - - 7,8 17,1 6,5 1,9 8,5
mar/21 1,0 - - 23,8 4,2 - - - 29,0 46,1 17,7 51 22,8
abr/21 - - - 5,6 19,7 - 1,1 - 26,4 72,5 30,7 14,6 45,4
mai/21 4,0 0,8 - 5,6 21,5 - 2,5 - 34,4 106,9 34,7 17,5 52,2
jun/21 2,0 - - 6,0 34,2 - 12,0 - 54,2 161,1 - - -
jul/21 2,0 - - 15,4 6,7 2,0 28,2 - 54,3 215,4 - - -
ago/21 2,0 - - 15,4 6,7 3,0 28,2 - 55,3 270,7 - - -
set/21 - - - 15,4 6,7 3,0 28,2 - 53,3 324,0 - - -
out/21 - - 10,9 10,0 36,7 - - 12,7 70,2 394,2 - - -
nov/21 - - 10,9 10,0 36,7 - - 12,7 70,2 464,4 - - -
dez/21 - - 10,9 10,0 36,7 - - 12,7 70,2 534,6 - - -
12 semestre 7,0 0,8 0,0 r 54,1 79,6 4,0 15,6 0,0 161,1 - - - -
22 semestre 4,0 0,0 32,6 76,3 130,1 8,0 84,5 38,0 373,5 - - - -
2021 11,0 0,8 32,6 130,4 209,7 12,0 100,1 38,0 534,6 - - - -
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Obitos por covid e distribuiciao demografica brasileira

Obitos por Covid Segundo Faixa Etaria Contingentes Populacionais - Brasil
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Estimativa populacional para a Campanha Nacional de Vacinacao
contra a covid-19 - 2021 e ordenamento dos grupos prioritarios

. lacs Populagdo 15 |Pessoas com deficiéncia permanente 7,749,058| 64,388,895
Grupo Grupo prioritario o:)-u afjao estimada 16 |Pessoas em situagdo de rua 66,963 64,455,858
estimada acumulada || 17 |Populacdo privada de liberdade 753,966| 65,209,824
1 Pessoas com 60 anos ou mais institucionalizadas 156’878 156’878 18 Funcionarios do sistema de privagﬁo de liberdade 108,949| 65,318,773
2 |Pessoas com deficiéncia institucionalizadas 6,472 163,350 Tralnbalhadores d? educagdo do ensino' bésic,o .(creche,
3 |Povos indigenas vivendo em terras indigenas 413,739 577,089 19 pre:—:'sc.olasl,. enstlno fL:ErJ]iamental, ensino medio, 2,707,200| 68,025,973
4 |Trabalhadores de saude 6,649,307| 7,226,396 profisSlonaflzames e =2 : _
- 20 |Trabalhadores da educag¢ao do ensino superior 719,818| 68,745,791
5 |Pessoas de 90 anos ou mais 893,873| 8,120,269
c Ip e 85 3 89 1299948 9.420 217 21 |Forgas de seguranga e salvamento 584,256| 69,330,047
£€550as d€ 2> 3 27 anos 2222 AL 22 |Forcas armadads 364,036 69,694,083
7 |Pessoas de 80 a 84 anos 2,247,225 11,667,442 ; .
Trabalhadores de transporte coletivo rodoviario de
8 |Pessoas de 75 a 79 anos 3,614,384, 15,281,826|| 23 passageiros 678,264| 70,372,347
9 |Povos e comunidades tradicionais Ribeirinhas 286,833| 15,568,659|| 24 |[Trabalhadores de transporte metroviario e ferroviario 73,504| 70,445,851
10 |Povos e comunidades tradicionais Quilombolas 1,133,106 16,701,765|| 25 |Trabalhadores de transporte aéreo 116,529| 70,562,380
11 |Pessoas de 70 a 74 anos 5,408,657| 22,110,422|| 26 |Trabalhadores de transporte aquaviario 41,515 70,603,895
12 |Pessoas de 65 a 99 anos 7,349,241 29,459,663|| 27 |Caminhoneiros 1,241,061 71,844,956
13 |Pessoas de 60 a 64 anos 9,383,724| 38,843,387|| 28 |Trabalhadores portudrios 111,397| 71,956,353
14 |Pessoas de 18 a 59 anos com comorbidades 17,796,450| 56,639,837|| 29 |Trabalhadores industriais 5,323,291| 77,279,644




O uso da poupanca das familias,
acumulada em 2020, sera um
fator positivo para o crescimento

no 2° semestre de 2021




Massa salarial, consumo e poupanca

« Em 2020 a massa salarial com o

Auxilio teve aumento de 6.4% sobre Massa Salarial (incluindo Auxilio Emergencial)

e Consumo das Familias em 2020

um fator positivo do crescimento
econOGmico em 2021.

Massa Salarial Ampliada (com Consumo das Familias
Auxilio Emergencial)
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Massa salarial, consumo e poupanca

Poupanca da Economia
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Desempenho da
balanca comercial



Desempenho da balanga comercial

*» A balanca comercial devera registra um elevado superavit em 2021.

% O resultado refletira o forte crescimento das exportacoes, impulsionado:
v por um robusto crescimento da economia global;
v pela elevacao dos precos das commodities;
v' e uma taxa de cambio desvalorizada.

% No 1° trimestre/21, a balanca registrou um superavit de US$ 7,9 bilhdes,

valor superior ao registrado no 1° trimestre/20 quando somou US$ 4,5
bilhoes.



Desempenho da balanga comercial

Balanca Comercial - Acumulado em 12 meses (em USS milhdes)
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Vetores da atividade
economica em 2021



Vetores da atividade economica em 2021

Vetores positivos

Riscos e vetores negativos

Processo de vacinagao

Evolucao da pandemia

Geracao de postos de trabalho

Elevado nivel de desemprego. Quase 6 milhGes
pessoas que sairam da PEA em 2020 devem buscar
ocupac¢ao em 2021

Taxa de juros doméstica num patamar
historicamente baixo

Taxa de juros doméstica e internacional em alta

Inflagao esperada para os proximos anos em linha
com as metas

Inflagao corrente pressionada

Reativacao da construcao civil (mercado
imobiliario) devido aos juros baixos

Preco das matérias primas em alta

O uso da poupanca das familias acumulada em
2020

Divida publica elevada e crescendo
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Consideracoes finais

Com o agravamento da pandemia, a atividade economica devera exibir fraco
desempenho no 1° semestre de 2021.

O cenario externo aponta para um forte crescimento global, mas ha riscos
no horizonte. O pacote fiscal nos EUA provocou aumento dos precos das
commodities, elevacao dos juros internacionais e valorizacao do dolar.

A vacinacao tem contribuicao positiva, fator fundamental para a retomada a
partir do 2° semestre de 2021.

Diante desse quadro, mantemos 0 nosso cenario de continuidade da
recuperacao economica neste ano, com o PIB crescendo 4,0% em 2021,
numero superior a expectativa do mercado (3,1%).

Porém, existem riscos de um crescimento menor do gue a nossa projecao.
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