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Servicos, consumo e setor
externo puxam PIB no 1°
trimestre



Resultado forte do PIB no 1° trimestre

Produto Interno Bruto - PIB

Variacao trimestral (T/T-1 em %) - Com ajuste sazonal
10.0

7.9

 Oresultado veio um pouco abaixo
da expectativa do mercado (+1,2%).

« O desempenho da atividade
econdmica foi mais forte do que se
antevia na virada do ano.
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Otica da oferta: crescimento puxado por servigcos

PIB - Otica da Oferta
Variacao 1° trimestre/22 contra 4° trimestre/21
em % - Com Ajuste Sazonal

« Servigos puxou o PIB.
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|+ O setor de servicos seguiu i

i iImpulsionado pelo processo !

i continuo de reabertura. E 1.0
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Abertura do resultado da indastria

« O segmento de eletricidade, gas e
agua, foi beneficiado pela

PIB - Subsetores da Industria
Variacao 1°trimestre/22 contra 4° trimestre/21

nivel.
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Otica da demanda: setor externo e consumo foram os destaques

PIB - Otica da Demanda
Variacao 1°trimestre/22 contra 4° trimestre/21

* Os investimentos cairam 3,5%,
resultado explicado pelo recuo do
consumo aparente de bens de
capital (producao e importacéo de
bens de capital).
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Consumo das Consumo do Investimento Exportacdo Importacao
Familias Governo (FBCF)




Vetores do resultado do PIB
no 1° trimestre



Taxa de desemprego mostra reducao

Taxa de Desemprego

Em % - Dados dessazonalizados
16.0

14.8

« Embora esteja num patamar
elevado, a taxa de desemprego
continua em trajetoria de queda,
puxado pelo avanco da ocupacao
tanto informal como formal.

14.0

12.0

10.0 10.1

* O nivel de ocupacao superou o
patamar pré-pandemia (Fev/20).

/

11,3 milhdes de

8.0

- Ataxa de desemprego atingiu 10,1% 6.0 6.7 desempregados
em Abr/22, com ajuste sazonal. '
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Medidas de transferéncia de renda contribuiram para um
desempenho positivo da atividade no inicio de 2022

Medidas de Transferéncia de Renda do Governo

Em RS bilhoes
107.0 __
s7zo0 = | o ________ .
— 11,2%doPIB
30.0
l 20.0

Antecipacéo 13° Saque FGTS (R$ Abono Salarial Total
salario INSS 1000)




Inflagao elevada e a recuperagcao da ocupagao informal provocaram queda do
rendimento do trabalho, mas a massa salarial ampliada mostra avanc¢o
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Para o 2° trimestre, e principalmente na segunda metade do ano, a
expectativa é de arrefecimento da atividade economica

“ A perdade folego estara associada:
v' Desaceleracdo da economia global;
v Efeitos defasados do expressivo aperto monetario;
v Esgotamento do processo de reabertura no setor de servicos;
v Inflacdo disseminada e resistente;
v' Aumento da inadimpléncia e do endividamento;

v' Incertezas em torno do processo eleitoral.



Desaceleragcao da economia global

Var. (%)

3.1 6.1 3.6 3.6

de combate a covid.

i+ Desaceleracdo do crescimento i Mundo

| |

1 global em 2022, com a guerra na !

i Ucrania adicionando maior risco i Economias desenvolvidas -4.5 5.2 3.3 2.4
I sobretudo na Europa. i

! 1 EUA -3.4 5.7 3.7 2.3
i * Nos proximos meses, a expectativa E

| éque as taxas de juros subam nas ! Zonado Euro 6.4 5.3 2.8 2.3
i economias desenvolvidas. !

| i Japdo 4.5 1.6 2.4 2.3
| |

I, :

I Incert.eza sobre.oﬂrltmo ,de . E Economias emergentes -2.0 6.8 3.8 4.4
I crescimento chinés devido a :

i rigorosa estratégia do pais asiatico i China 23 8.1 A4 5.1
| |

L [

Brasil -3.9 4.6 0.8 1.4




Efeitos defasados do expressivo aperto monetario

Taxa Selic
Em %
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Inflacao disseminada e resistente

Inflacdo ao Consumidor (IPCA) Inflacdo ao Consumidor (IPCA)
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Inflacao disseminada e resistente

Difusao da Inflagdo ao Consumidor (IPCA)
80% NUmero de itens com alta no més - média de 3 meses
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Aumento da inadimpléncia e do endividamento sao outros fatores
que devem limitar a atividade economica

Taxa de Inadimpléncia Comprometimento da Renda das Familias
750 Pessoa Fisica - Em % 20 com Amortizacdo da Divida
Dado dessazonalizado - Em %
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A incerteza na economia brasileira ainda esta elevada. O processo
eleitoral podera ser uma fonte de piora

Indicador de Incerteza da Economia Brasileira
220
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200 Crise Financeira COVID/19

Internacional

180
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i
:
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Expectativas
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O Real valorizou quase 12% até maio. Commodities e diferencial de juros
sSao as principais causas

Contribuicao dos Fatores Financeiros para a Variacao da Taxa de Cambio
entre Out/21 e Mai/22 - R$/US$

——————— ,______________l
'No  periodo recente, as
1 variagcbes cambiais tém sido :
:influenciadas principalmente i

I pelo diferencial de juros e pela:
- :elevagéo dos precos dasi
|

I commodities. |

= Risco pais Délar EUA vs principais moedas
= Commodities = Incerteza internacional
= Diferencial de juros
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Expectativa do mercado para o IPCA

Resultado do IPCA e Meta de Inflacao

) e ——— 1
em % i Meta de Inflagéo :
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Expectativa do mercado para a taxa Selic: politica monetaria
fortemente contracionista

Taxa SELIC
Fim de periodo (em %)
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Expectativas do mercado para o crescimento em 2022 e 2023

Em %
Ultimo dado: 03/06/2022

Evolucéo das Expectativas de Crescimento do PIB em 2022 e 2023
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Expectativa da FIESP para o resuiltado do PIB em 2022

Produto Interno Bruto - PIB
Variacao anual (em %)

7.0 -
- Diante dos fatos descritos 50 - 4.6
anteriormente que impactaram as
revisoes do PIB em relagao ao inicio | 5 Projec&o

1.3

resultado do PIB em 2022 passou de
estabilidade (0,0%) para

I |
| |
| |
| |
| |
| |
I I
i do ano, aprojecdo da FIESP parao |
E E
| |
| crescimento de 1,3%. i
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Expectativa para a

O cenario é bastante desafiador
para a industria devido ao
substancial aperto monetario.

ndustria de transformacao em 2022

Industria de Transformacao - PIB
Variacao Anual (Em %)

6.0 -
4.5

« A FIESP estima que um aumento de
1,0 p.p dataxareal de juros tem
impacto sobre o PIB da industria de
transformacao superior a 50% ao
gue ocorre no PIB total.

-1.2

Projecéo
« Ademais, permanece a pressao de 47 44
custos e, ainda que em menor 6.0 - o
medida, persistem desequilibrios
nas cadeias globais de suprimentos. 90 .
» Se a expectativa se confirmar, sera a
~ 5 -12.0 -
§exta rgdugao Qa producéo % < 0 o ~ = 2 o - N
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